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Tasas Nacionales Actual  Anterior Previo Histérica Délar Compra Venta Délar Spot Actual  Anterior
Instrumento Subasta Sub.30 S-29 S-28 S-27 S-26 S.-25 Ventanilla 12.5400 12.8400 SPOT-vta-48Hrs. 12.6550 12.7570
CETES 28 27/07/10 sem 4.60% 4.59% 4.59% 459% 4.60% 4.60% Mismo Dia 12.6530 12.7550 [SlleiaEIVEG[e]8 Actual  Anterior
CETES 91 27/07110 sem 4.65% 464% 4.64% 4.64%  4.64% Menudeo(p) 12.1205 12.7986 SPOTPIP(E)  _ 12.6855 12.6887
TIE 28 dias 28/07/10 sem 4.95% 4.94% Mayoreo (24 Hrs.) 12.6540 12.7560 SPOT Valmer g 12.6860 12.6830

TIE 91 dias 28/07/10 sem 5.01% 5.02% T.C. Subastas Banxico FIX - Banxico 12.6798 12.6469
Dolarvs Euro compra 12994 Venta  1.2996
Mexibor 3m 26/07/10 dia 343% 343%  Guber. 4.55% 457% Dolar vs Libra Esterlina compra 1.5599 Venta 1.5603
PRLV 28dias 16/07/10 sem 1.05%  2.02% Banc. 4.62% 4.50% Doélar vs Yen Japonés compra 87.4500 Venta 87.4600
Bonos "M" Bono  Plazo Actual Anterior Bono Plazo  Actual Anterior
- o ]

(Largo Plazo) M3 692 4.87% 4.90% M7 1784  596%  5.98% 'ﬁ 5 8§ 3 8 3 g § § % % % § % % § § g % T. Bill 3m 0.152% T.Note2a 0617% T.Bon10a  29922%

M5 1238 553% 554% M10 2694 630% 632% Dias T. Bill 6m 0.198% T.Note 5a 1740%  T.Bon30a  4.0703%

Valores de Deuda Mexicanos - emitidos en el extranjero
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UMS Vencim. Precio Rendimient Cupon  Sobretasa Moneda

16a  Sep-16 14300  3588%  11.375% -0.012% USD BBB Intradia IPC 32,750 Intradia Dow Jones [ 10,550
26a  May-26 17550  4.836%  11.500% -0.019% USD BBB 32,725 b
31a  15/Augi31 137.75  103710%  7.944% 3816% USD BBB ggv;gg 10525
1Py C. México 3266556  32,695.31  v-0.091% 1697%  43.521% giggg '
IMC 30 México 451.09 453.28 ¥-0.483% -0.959%  72.438% 32:575 10475
Dow Jones  EU. 10,497.88 10,537.69  v-0.378% 0.670%  18.819% 32,650
Nasdaq EU. 2,264.56 2,288.25 v-1.035% -0.202% 43.888% ggggg 10,450
o ¥ @ N © O T ® N © O T ® N © ©
S&P 500 EU. 1,106.13 1,113.84 ¥-0.692% -0.804% 23.454% § § E g § § ‘g_ E z § § § E 3 5 § E 5 § é ; ; g ; é g g ; é g ; ;
DJ Stoxx 50  Europa 2,766.11 2,769.31 v-0.116%  -0.151% 28.052% S 3 S8 = ¥ - 5 - - - F eSS s
FTSE Londres 5,319.68 5,365.67 v-0857%  -1722% 22072% * E| IPC logré recortar sus pérdidas para terminar en 32 mil 665.56 puntos, una baja marginal de 0.09% equivalente a una reduccién de
Dax Alemania 6,178.94 6,207.31 ¥-0.457% 3.718% 23.850% 29.75 puntos, ante la baja de las acciones de América Mévil y Cemex, la cual no pudo ser contrarrestada con el avance de las acciones de
Nikkei Japon 9,753.27 9,753.27 A+0.000% -7521% 19.040% Walmart de México. El volumen operado llegéd a 290.7 millones de pesos (mdp), con 31 mil 276 operaciones, las cuales dieron como
Hang Seng  China 21,091.18 21,091.18 A+0.000%  -1886% 4041294 resultado que de las 91 emisoras que operaron, 37 ganaran, 43 perdieran y 11 no registraran cambios. De las empresa que participaron en
Bovespa Srasil 66,808.25 66,674.44 A+0201%  -2595% saesay |2 OPEracion de este d!'a, nuevamente las acciones de América Movil f.ue'ron las mas negoc[adas y el importe operado lIIegé a mil 675.4.mdp,
Merval Argentina 2374.22 2.387.33 v-0.549% 2305% 1140505 COM lo que supera el nlygl de mil 451 mdp alca?zado el pasadlo 22 de julio, cuando presento su repoﬁ‘e del segu’ndo trimestre. Lo anterior se
— — da luego de que Telefénica, la empresa espafola de telefonia con mayor presencia en América Latina llegara a un acuerdo con Portugal
DIYISas Gompa Divisas CEE e Telecom (PT) para adquirir el 50% de las acciones de Brasilcel que no posee, por un monto de 7 mil 500 millones de euros. Brasilcel tiene el
Euro 16:4575  16.6044 Yen Japones 0.1415 01522 control del 60% de Vivo, la mayor operadora de telefonia mévil de Brasil, pais donde Amx afina la consolidacién de la operacién de sus
Libra Esterlina 197627 19.9217 DII. Canada 12.1835 12.3229  gypsidiarias Claro y Embratel. En la parte econémica, por la mafiana se dio a conocer el dato de bienes duraderos, el cual registré una
contraccion de 1% en junio, caida no esperada por los analistas, lo que provocé una baja en los mercados accionarios. Hacia el final de la
SEP-10 3T10 12.7370 4.660% 32,880 jornada, los indices tanto de México como de EU, recortaron sus pérdidas luego de que la lectura del Beige Book mostrara que la actividad
DIC-10  4T10 12.8775 4.700% 33,045 econémica en el pais continia en ascenso, en comparacién con el reporte anterior y donde la manufacturera mostré una significativa
MZO-11 1T11 13.0063 4.760% 33,395 expansion en algunas regiones. En tanto, en México el banco central mantuvo sin cambios la expectativa de bandas inflacionarias
Petréleo Dic-03 Dic-04 Dic-05 Dic-06 21 pronosticadas en su reporte trimestral de la inflacion anterior en 4.75% y 5.25%. Los principales mercados accionarios en los Estados
BRENT 2066 4037 58.07 60.73 76.06 Unidos dejaron atras el rally alcista logrado en las ltimas cuatro sesiones, en especial tras la lectura mixta del contenido del Libro Beige de
wWTI 3279 4345 6032 61.05 76.99 |2 Reserva Federal.
ITSMO 28.00 36.76 51.51 59.14 75.68
MAYA 2343 2868 4217 49.60 69.71 . q
OLMECA 3154 37.68 5229 60.01 79.43 Economla y Mercado de Dlne
Mezcla Mexicana 2585 3213 4592 51.26 70.27 * Al final de las operaciones en el mercado de dinero, las tasas de los bonos mexicanos terminan el dia con descensos marginales en sus
Estimacion SHCP 20.00 27.00 36.50 59.00 tasas. A lo largo de la curva se presentan bajas entre uno y tres puntos base después de que el Banco de México (Banxico) mantuviera una
e e T A SR postura sin cambios drasticos en su reporte trimestral de inflacion correspondiente al segundo trimestre de 2010. Cabe sefialar que después
LIBOR3m  0.475% 0.481% LIBOR6m  0.688%  0.694% Prime Rate 325% 525% de los resultados a la baja en la inflacion de los Ultimos meses, algunos analistas estimaban una revision a la baja del intervalo inflacionario,
Metales Amonedados Compra Venta 31/12/08 sin embargo los resultados podrian. Durante la conferencia para presentar el reporte de inflacion para el periodo abril-junio de 2010, el
Centenario oro 17,200.00 18,800.00 14,500.00 gobemador del Banxico, AQU§tin Carstgns, aseguré que las elxplectativas: inflacionarias globales pfermanegen bajas deb-ido a los posibles
Onza Oro Libertad 14.250.00 16,050.00 11.400.00 riesgos a la baja en el c;eamler;to mundlal. Por el lado del cremrrlngntro, eI_ instituto central manﬂtuvo S"l cambio su expectativa para 2010, con
Onza Plata Libertad 295.00 255.00 170.00 un incremento entre 4.5% y 5.0%, mientras que para 2011 se vaticiné un incremento entre 3.2% y 4.2%.
Rendimiento Rendimiento Inicial Final  Rendim.
Acumulado 2004 2005 2006 2007 2008  31/12/09  28/07/10 2010209 P
IPC 46.87% 37.81% 48.56% 11.68% -24.23% 3212047 3266556  A+1.70% @ Mercado Camblarlo
Dow Jones 343% -061% 16.29% 6.43% -33.84% 10428.05 10497.88  a067% * Al cerrar operaciones en el mercado de cambios, la moneda local se intercambié ligeramente por debajo del cierre previo en las 12.6870
Cetes 28d prom.  6.82% 9.20% 7.19% 7.19%  7.68% unidades. nacional no mostraba presion ante las cifras en Estados Unidos (EU), éstas terminaron por impactar la paridad al finalizar la
PRLV28d prom.  2.61% 333% 259% 273%  2.90% jornada, aunque el peso hil6 su segunda sesion con ganancias. De cierta forma lo que brindé soporte a la paridad, fueron los reportes
Délar Fix _045% -4.62% 154% 026% 26.32% 131100 126708 v-3289 (rimestrales de algunas empresas y una buena lectura de los indicadores en EU en un principio.
Udis 547% 2.86% 4.16% 3.80% 6.39% 4.340166 4414817  A+1.72% @ .
Centenario oro -5.13% 13.51% 21.01% 34.73% 28.89% 17,500.00 18,800.00 A+7.43% NaCIOnal
Calificadoradoras * El presidente de México, Felipe Calderon, asegurd que con la confirmacion del Comité de Estabilidad Financiera, se refuerza el propdsito
Riesgo Pais EMBI+ . Fitch de fortalecer las finanzas del pais. En la firma del decreto, con el que se crea el Comité de Estabilidad Financiera, el jefe del ejecutivo
JP Morgan S&P Moody's L resaltd que también de este modo se cumpliran los compromisos contraidos internacionalmente con el G20, en un esfuerzo conjunto para
Chile A- Baal A- prever crisis economicas futuras con anticipacion. Este comité, presidido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y en el que
México g% 153 BBB Baal BBB también formaran parte el Banco Fie Méxif:o y I‘a Comisilc')n Nacior}al Bancaria de Valorgs, debera’l identificar con gr]ticipagifin los ‘rit?sgos que
Brasil SE 202 BBB- BB+ puedan presentars.e dgntro del sistema financiero mexicano, asi como tomar Ia§ acciones lpertmentes. El comité ltamblen sera organo de
n consulta para el ejecutivo federal y para la toma de decisiones respecto a politica econémica. Ademas, este comité elaborara un informe
Colombia 176 BB o N . . . - . . . .
anual sobre la estabilidad financiera del pais, el cual sera de acceso publico. El presidente Calderon resalté que el estado no erogara mas
Venezuela 1105 B- recursos para conformar este comité, pues éste funcionara con los recursos ya asignados a cada institucion.
Argentina 665 DDD
Inflaci6n ~ 2003 2004 2005 2006 2007 2010 E-2010

- México  3.98% 5.19% 3.33% 4.05% 376% 653% 357%  1.39% E'5.20% @

Internacional

3 EU 1.88% 3.26% 3.39% 2.50% 4.10% -0.14% 0.30% E?5.19%

< Canada 1.99% 2.12% 2.14% 160% 240% 201%  0.83% * E.U. - Beige book. De acuerdo con los datos reportados por los 12 distritos que componen la Reserva Federal de Estados Unidos, la
Inflacién Subyacente México ~ Jun 0.1300% Anualizada 3.9400% actividad econémica en el pais continia en ascenso, en comparacién con el reporte anterior y la manufacturera mostré significativas
Inf. Ultimos 12meses Actual T expansiones en algunas regiones durante el periodo de recoleccién de datos. Los reportes de las diferentes areas indican que el gasto de
México 3.69% Inf. Mensual Jun-10 0.03% L0.63% los estadounidenses contintia en ascenso, lo que podria ayudar a la confianza empresarial y a la reactivacion de los sectores clave en el
EU. 2.77% INPC  de Jun10 140470001  140.514008 crecimiento sostenible del pais. Sin embargo, la mayoria de los distritos informaron que la venta de bienes duraderos, principalmente la de
Canada 3.48% UDIS 4l U010 4414817 4414400 AULOS disminuy¢ en las ultimas semanas. El dinamismo en el mercado inmobiliario residencial fue lento después de la expiracion de los

- . ~ . , créditos fiscales para los compradores de vivienda el pasado 30 de abril.
Estimacion de Inflacion para el afio 2010 : E' Encuesta Expec. Banxico., E° Encuesta Infosel

Indicadores Econémicos Actual Anterior * E.U. - Los pedidos de bienes duraderos en Estados Unidos disminuyeron 1% en junio, caida no esperada por los analistas, quienes
Salario minimo (zona A) $ 5746 $ 54.80 contemplaban un alza de 1% para el mes, después de que en mayo las érdenes retrocedieran 0.8%, sumando dos caidas consecutivas
Producto Interno Bruto  ( PIB-REAL ) 4.3000% -8.2000% luego de que el indicador habia crecido por cinco meses al hilo. De acuerdo con el comunicado del Departamento del Comercio, el
Indice Global de Actividad Econémica (IGAE) 8.8500% 11.0800% debilitamiento en las 6rdenes fue por la baja demanda de aviones, electrénica, maquinaria de acero y otros productos manufacturados de
Inversién Extranjera Total 20,208.00 21,335.00 larga duracioén. La caida significa que la demanda de bienes ha sido la peor desde agosto de 2009, cuando las 6rdenes se hundieron 2.6%.

En el mes, los envios se redujeron 0.3% mientras que los inventarios subieron 0.9%, sexto mes de incrementos sucesivos. Las érdenes de

i0 j i 12,522.00 18,589.00
Inversién Extranjera Directa ’ ’ bienes duraderos excluyendo transportacion descendieron 0.6% y sin defensa bajaron 0.7%.

Deuda Externa Neta 93,817.50
Reservas Internacionales (Millones de Délares) 103,416.00 102,869.00

Este documento no debe reproducirse y es para uso intemno i Las opiniones, estimaciones y i tenidas aqui reflejan el punto de vista de los analistas de Féndika, pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion
unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta para comprar o vender valor alguno. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccion de
Fondika, S.A. de C.V. OFICIO No. DGA-474-1674 antela C.N.B.V. . Féndika ®. Toda la informacion a sido obtenida de fuentes que se consideran confiables y que sin embargo no garantizan su veracidad.
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