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Financiera wl
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Invierto?

Si ya te decidiste a sacar tus ahorros del colchén, ahora
debes buscar la institucion correcta para hacer que tu
dinero gane dinero. LAURA SUAREZ SAMPER

ICARDO, UN REPRE-

sentante de ventas

de 27 afios, ya tiene

en sus manos los
£50.000 que necesita para el
enganche de la camioneta con la
que siempre sofo. Fueron tres
anos de ahorro y sacrificio, como
ese reloj nuevo que no compro
y las vacaciones con los amigos
que se perdid.

Pero, justo al momento de

realizar la operacion, recuerda
que su padre siempre le dijo que

privilegiara el ahorro antes que
¢] consumo, El problema s que
lo inundan las dudas. ;A quién
puede confiar su dinero? ;Qué
rendimientos puede obtener?
¢Es posible invertir en la bolsa
con $50,0007

Aqui una sencilla radiografia del
mundo de las inversiones para los
que quieren empezar a recorrerlo.

Bancos
Son, muchas veces, la puerta de
entrada al mundo de las inversio-

nes, Hay 12 millones de mexica-
nos que reciben su ndémina en
una cuenta de débito y fenen un
plistico para realizar retiros

y pagos electronicos.

Estas instituciones ofrecen
diferentes alternativas de inver-
sion, como cuentas de ahorro,
cuentas de cheques y depdsitos
a plazo (en los que se puede
disponer del dinere cada 30, 6o
o 9o dias),

La ventaja de los bancos es
que aseguran la disponibilidad
inmediata del dinero (salvo en
el caso de los depésitas a plazo)
y rendimientos fjos a lo largo
del tiempo. La desventaja es que
ofrecen tasas de interés bajas.
En el caso de un pagaré banca-
rio, el promedio estd en 1.5%
{cuando para este afio se proyec-
ta una inflacion de 3.4%).

Por ello, son la mejor opcidn
para inversionistas conservado-
res, con necesidades de liquidez
inmediata o con un horizonte
de ahorro de corto plazo.

Casas de bolsa

Son las instituciones que ofrecen
las acciones que se pueden com-
prar y vender en el mercado de
valores. El atractivo de invertir
en estos papeles estd en los
altos rendimientos que ofrece.
La Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) es un buen cjemplo;
entre 2003 ¥ 20006 registrd un
rendimiento real (sin inflacién)
del 268%.

*El inversionista serio y
conocedor de la bolsa es el que
entiende esta alternativa como
la construccién de patrimonio,
por lo que invierte siempre
a un plazo no menor a tres
afos”, explica Carlos Ponce,



TIENES QUE SABER

Liquidez.

Es la dispanibilidad del dinero invertido. En una
cuenta bancaria puedes disponer de &l en cual-
quier momento. Un fondo puede pedirle plazos

director de Banca Patrimonial
y Estrategia Bursitil de IXE
Grupo Financiero.

Si bien cualquiera puede
invertir en acciones, la realidad
5 (JUe Pari Operar con una
casa de bolsa se necesita una
inversion minima promedio de
$500,000.

Aungue existe la idea de que
invertir en la bolsa es como
jugar a la loteria, los analistas
pueden disenar estrategias
de seleccion y distribucion de
dAcciones para armar una cartera
con la mejor relacién riesgo-
rendimiento. Como explica
Ponce, “invertir en la bolsa
implica el uso disciplinado
de metodologias integrales de
inversién, que permitan cons-
truir un buen portafolio”.

Operadoras
de fondos de inversion
Un fondo de inversitn es una ins-
titucion financiera que concentra
el dinero de muchas personas o
empresas para invertirlo en accio-
nes, titulos de deuda o divisas, y
asi obtener ganancias. “Fs una
manera de permitirle a pequefios,
medianos y grandes inversionis-
tas juntar su capital para formar
un monto grande y acceder a
rendimientos altos, diversificando
en tipos y plazos de inversion”,
explica Juan Musi, director de
Banca Patrimonial e Institucional
de Prudential Bank.

Las operadoras de fondos
de inversion pueden ser inde-
pendientes o pertenecer a un
grupo financiero, como bancos
y casas de bolsa, En México
hay 450 fondos de inversion
manejados por 30 operadoras,
que son supervisadas por la

Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV).

A partir de la composicion de los
titulos de una cartera de fondos,
se pueden clasificar en sociedades
de deuda, de cobertura y de renta
variable. Los fondos de deuda y
cobertura invierten en instrumen-
tos de bajo desgo, como titulos
gubernamentales, Los fondos de
renta variable, en cambio, asu-
men mis riesgos para obtener un
mayer rendimiento,

Su principal atractivo esti en
las ganancias que ofrecen. En
perfiles conservadores, el ren-
dimiento anual puede superar
el 6%. De acuerdo a los espe-
cialistas, cuando hablamos de
un mediano plazo (1 afo, por lo
menos) y el riesgo aumenta un
poca, se puede obtener un 7%,

Un portafolio mds agresivo y
a mas largo plazo (tres afios)
puede alcanzar ganancias del
30%. Y en una estrategia suma-
mente agresiva, a 20 anos, hay
portafolios que prometen rendi-
mientos del 50%.

Otra buena noticia es que para
entrar en un fondo el monto
minimo es de $10,000.

Entre las principales opera-
doras de fondos en México
estin H5BC, BBVA Bancomer,
Santander, IXE, Prudential, SEI
Compass, ING, Actinver, GBM,
Skandia e Inbursa,

Distribuidoras de

fondos de inversion

Es una instituciéon que asesora

a sus clientes en la compra de
diferentes fondos de inversién,
actuando como un gran “conso-
lidador”. “Nosotros no operamos
los fondos, sino que selecciona-
mos los mejores del mercado para

de 24 horas, pero, en promedio, es de una semana.

Rendimiento.

Es la ganancia obtenida por poner “a trabajar”
el dinero, y estd directamente relacionada con el
riesgo asumido por el inversionista.

Horizonte de inversion.

Es el tiempo necesario para que un inversionista
dicance sus objetivos de ahorro {corto, mediano
y largo plazo). Antes de definirlo, hay que estable-

cer las necesidades de liquidez.
Comisién.

Es la suma fija o porcentaje que la institucion barn-
caria o financiera cobra por servicios de adminis-
tracion, compra y venta de titulos, etc.

conformar el meni que ofrece-
mos a los inversionistas”, explica
Juan Carlos Pelayo, director pene-

ral de Féndika, una de las distri-
buidoras que opera en México,

Su principal ventaja a la hora
de brindar asesoria es que es
una institucion independiente,
Como comenta Pelayo, de 450
fondos que hay en México,
Fondika trabaja con 100 . *No
quiere decir que el resto sea
malo, sino que no son los mejo-
res en nuestra opinién”, dice.

Las distribuidoras, que tam-
bién piden una inversion
minima de $10,000 a sus
clientes, no cobran comisiones
O Cargos extras por comprar,
vender o cambiar los ahorros
de un cliente de un fondo a
otro. Reciben comisiones de los
fondos, que no han tenido que
incurrir en costos de captacitn
de nuevos clientes.

Ademis de Fondika, hay otras
tres distribuidoras en México:
Mis Fondos, Profuturo GNP
y Stanford Group, @
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